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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados globales

• Los mercados continúan operando en rango limitados en medio de moderadas

referencias macroeconómicas. Las bolsas en Asia cerraron mixtas y en Europa las

valorizaciones no superan el 0,40%. Los futuros en EEUU operan planos en un día con

limitadas referencias en el calendario y preparándose para las festividades del Día de

Acción de Gracias. Los tesoros a 10 años se siguen valorizando y operan en 4,37%. Por

su parte, los precios del petróleo retroceden en 1,20% a 81,4 USD/b.

• El grupo Hamas acordó con Israel liberar 50 rehenes en Gaza a cambio de cuatro días

de cese al fuego y la liberación de 150 prisioneros palestinos. Este acuerdo trae la

primera gran pausa en los combates desde que inició el conflicto hace alrededor de seis

semanas. Se espera que, durante la tregua, se envíen ayudas humanitarias a Gaza a

través de su frontera con Egipto. Si bien la moderación del conflicto es una buena noticia,

los mercados financieros están mostrando una reacción moderada al acuerdo.

• Las Minutas de la Reserva Federal no generaron sorpresa en el mercado. En las actas se

resaltó que el Comité está en posición de proceder con cautela, enfatizando que las

decisiones continuarán siendo basadas en la información entrante, su impacto en la

economía y el balance de riesgos. Posterior a la publicación, la calma siguió y las

valorizaciones, especialmente en la renta fija estadounidense se consolida. El siguiente

gran hito para el banco central será 13 de diciembre cuando concluya su última junta de

política monetaria del año.

• Binance y su director ejecutivo, Changpeng Zhao, se encontraron culpables violar la

regulación estadounidense respecto a hacer transacciones con países sancionados y de

lavado de dinero. Binance fue sancionado con el pago de USD 4.300 millones, una de las

sanciones corporativas más grandes de la historia de Estados Unidos. Zhao pagará una

multa de 50 millones de dólares y renunciará como director ejecutivo. Las autoridades

regulatorias estadounidenses resaltaron que la anterior acción es un mensaje fuerte

sobre la sanción que implica actuar por encima de la ley y por poner primero intereses

fraudulentos sobre los intereses del público en general.
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• El presidente se reunió con principales empresarios del país. El presidente Gustavo

Petro, se reunió con los presidentes y dueños de los principales grupos económicos e

industrias del país, quienes le contaron al presidente sus preocupaciones sobre la

economía y la incertidumbre. En el encuentro se acordó la implementación de mesas de

trabajo entre el Gobierno y los empresarios, en las cuales se buscará impulsar la

educación, la productividad, las tasas de interés, disminuir la desigualdad, y aumentar la

inclusión del sistema financiero para así mismo cerrar la brecha de desigualdad y pobreza

en el país.

• El impacto del Fenómeno de El Niño en la inflación no impediría que esta continúe en

su senda de desaceleración. El gerente del Banrep, Leonardo Villar, señaló que la llegada

del Fenómeno de El Niño tendría un impacto sobre la inflación de alimentos de 0,6 pps.

No obstante, aseguró que ese efecto no generaría un problema mayor y que el año

entrante la inflación seguirá cayendo de forma significativa. Por su parte, el viceministro

de Hacienda, Diego Guevara, indicó que la llegada del fenómeno de El Niño produciría un

choque temporal en los niveles de precios, pero sería muy corto y no afectaría la senda

descendente que trae la inflación este año. Desde hacienda estiman que para 2024 la

inflación continúe a la baja y cierre por debajo del 6%.

• En cuanto a tasas de interés, el gerente del Banrep, ratificó que en la medida en que el

descenso de la inflación continúe y muestre resultados más contundentes, será posible

empezar a reducir las tasas de interés. El gerente Leonardo Villar, señaló que se ha

discutido con el Gobierno sobre la posibilidad de empezar el proceso de reducción de

tasas, sin embargo, los resultados de la inflación y la convergencia que muestre será lo

que determine el inicio de los recortes.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• México: Ventas al por menor +2,3% septiembre vs 
esperado +3,7% anual.

• Estados Unidos: Aplicaciones a hipotecas (+3%) / 
Peticiones de subsidio por desempleo, esperado +228K 
(8:30am) / Órdenes de bienes durables, esperado +3,2% 
(8:30 am) / Índice de Confianza U de Míchigan (10 am)

• Zona euro: Confianza al consumidor noviembre (10 am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,3 1,8

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de mercado

• Fue una sesión mixta para las monedas de Latinoamérica. En el mercado

colombiano el movimiento inicio con una pantalla ofrecida dados los

vencimientos de NDF, luego se revirtió con oferta de agentes locales. El

peso siguió el movimiento del peso mexicano y el real brasileño, mientras el

peso chileno tuvo el mejor desempeño de la región. Para la jornada de hoy

se espera ver la liquidación de flujos de entrada en el mercado COLTES.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1129 0.3% 1.0% -12.2%

USD/COP 4073 0.9% -3.6% -16.0%

CDS 5Y 199 -1.0% -17.9% -27.7%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 103.6 0.1% -2.4% 0.1%

EURUSD 1.0914 -0.2% 2.3% 2.0%

GBPUSD 1.2540 0.3% 2.4% 3.8%

USDJPY 148.34 0.0% -0.9% 13.1%

USDCOP 4073.4 0.9% -3.6% -16.0%

USDMXN 17.1876 0.4% -5.3% -11.9%

USDBRL 4.8992 0.9% -2.3% -7.2%

USDCLP 870.13 -0.7% -6.8% 2.2%

USDPEN 3.7380 0.2% -3.3% -1.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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